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Resumen.
Actividad y Produccion

Los datos
correspondientes al mes
de junio dan cuenta de un
nuevo tropiezo en la
actividad econdmica.

Nuestro indicador de actividad econdmica
anticipada marca que en junio volvié a caer la
actividad econémica y se establece un nuevo
piso.

Nuestras estimaciones ubican a la economia
en un nuevo minimo desde ago-23. Los
resultados de junio se encuentran afectados
por la baja cantidad de dias habiles.

Los efectos de la recuperacion del agro
continGan haciendo un aporte positivo y evitan
que la caida sea mdas abultada.

Mientras tanto los datos oficiales del Indec para
mMayo sobre industria dan cuenta del
estancamiento de la actividad en piso muy bajo,
mientras que la construccion comienza a
recuperarse, pero en niveles 17% menores a la
prepandemia



Actividad. Caida abrupta en junio

Nuestro indicador de actividad
econdémica (Actividad C-P)
anticipa una caida muy fuerte
de la actividad econémica
durante el mes de junio.

Sin el aporte del sector
agropecuario tras la sequia la
caida seria an mayor.

Los resultados se encuentran
influidos por la gran cantidad
de feriados del mes, que afecta
a los indicadores que se utilizan
COMoO iNnsuMmo.
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Actividad. Ya ni el agro puede sostener

En la comparacion anual
nuestro indicador se ubica
en junio un 9,9% por
debajo de los registros de
un afo atras.

A su vez, la actividad
econdmica se ubicaria un
12,3% por debajo de los
registros del méaximo
previo de agosto 2023.
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Actividad. Perforando el piso

Al analizar el EMAE sin agro % Var. anual del EMAE s/agro y Actividad C-P s/agro
y nuestro indicador 15%
también descontando el

10%
efecto del agro M
observamos una caida 5% L \j

mas abrupta en junio. o ‘\bFD& _h oo

La caida anual del -5%
indicador Actividad C-P
sin agro fue de un -15,4% —O—% VAR, EMAE C_P §/AGRO

en junio. ~15% -15,4%
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Actividad. Indicadores de Rapida Disponibilidad

VALOR % ala UNIDAD FECHA FUENTE
Duante junio |C| prOdUCCién Produccién de autos 32.029 -40.2% unid. jun-24 ADEFA
Gutomotriz tuvo |C| Controccién Exportacion de autos 20.884 -10,3% unid. jun-24 ADEFA
GnUCﬂ méls grcmde en |O que va Venta de autos al Mi 12333 -721% unid. jun-24 ADEFA
del afo Hierro primario 249  -14,9% miles Ton.  may-24 CIS
) Acero crudo 312 -294% miles Ton. may-24 CIS
. . . IRD Laminad 123 -47,7% iles Ton. -24 CIs
Los indicadores de insumos de la aminacos miles fon. - may
.. INDUSTRIA Dda. Energia 12.209 12,9% I] GWh may-24  CAMMESA
construccion presentcm una 5 )

’dCI onuol mu elequo ero Despachos de cemento 725580 -32,8% Ton. jun-24 AFCP
cal Y P Molienda de soja 7779582  132% H Ton. may-24  SAGyP
desqcelerqndo’ que.dd cuenta Molienda de girasol 692297 -1,8% Ton. may-24 SAGyP
(’:Ie.uno mejoro relativa en el Derechos de importacion en U$S $ 270 -334% uss jun-24 MECON
ultimo mes. Produccion de petrdleo 5199.855  134% I] M3 may-24 Sec. En.
La pOSterQGCién enla p Despachos de cemento 725580 -32,8% Ton. jun-24 AFCP
recaudacion del Impuesto al IRD CONSTRUCCION indice CONSTRUYA 245 -32,0% Indice jun-24  CONSTRUYA
cheque arrojé una mejora real en
este item que, sin embargo, fue Reca IVA DG real § 2398374 -132% Mil.§ Uit Mes  jun-24  MECON
circunstancial y fue el Unico que Reca Débitos y Créditos real $ 885662 12% Mil. § ult.Mes jun-24  MECON
tuvo un desempefo positivo. El Reca. Seg. Social $ 2247935  -12% Mill. § ult. Mes  jun-24  MECON
resto de los indicadores de Confianza Consumidor 3723 -109% Indice jun-24 uTDT
recaudacién empeoraron. Préstamos $ - -100,0% Mill. $ ult. Mes  jun-24 BCRA

Fuente: C-P Consultora e INDEC
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Industria. La industria en el piso y sin rebote

. _ _ indice de produccién industrial s.e.
La actividad industrial tuvo

una nueva caida en mayo 140 10%
(0,2%) en comparacién con 135 8%
abril, y un 14,8% en 6%
comparaciéon con el ano 130 .
: 4%
anterior. 125
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. . . . ]20 o
La actividad industrial luego e 0%
de caer 12 de los Ultimos 13 ~0.2% -2%
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Fuente: C-P Consultora e INDEC



Industria. La industria en el piso y sin rebote

Por tercera vez desde abr-20 los 16
sectores analizados presentanun
desempefio negative en su variacion
interanual.

Las caidas mds abruptas se dan en
Muebles y colchones (-33,6%), Productos
minerales no metdlicos (-32,4%),
Productos de Caucho y Plastico (-25,8%)
y Metdlicas basicas (-25%) estos Gltimos
dos estdn vinculados a la fuerte caida
que atraviesa el sector automotriz.

Segun el dato adelantado de produccidon
automotriz (ADEFA) en junio la industria
caeria un -16,7% vs. mayo agravando la
situacién del sector.

IPIM por sectores | mayo 2024

vari.a.

Otros Equipos de Transporte

Refinacion de Petroleo

Productos Tabaco

-14,8%

aporte a la

vari.a.

vari.a.

acumi2m

Productos Textiles -214% -0,5% -55%
Automotriz -19,7% -0,7% -7.2%
Prendas de Vestir, Cuero y Calzado -8,7% -0,7% -4,8%
Productos de Metal -10,3% -0,8% -8,8%
Productos de Caucho y Plastico -25,8% -11% -74%
Madera Papel Edicion Impresion -18,4% -11% -7,3%
Otros Equipos Aparatos Instrumentos|  -281% -12%

Muebles y Colchones -1,3% -17,1%
Sustancias y Productos Quimicos -8,3% -14% -4,4%
Industrias Metalicas Basicas -25,0% -1,4% -14,0%
Productos Minerales No Metalicos -32,4% =-1,7% -132%
Maquinaria Equipo -22,0% -2,0% -18,4%
Alimentos y Bebidas -6,4% -6,8%
TOTAL -14,8% -14,8% -8,7%

Fuente: C-P Consultora e INDEC
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Construccion. Levantando desde el subsuelo

La construccion crecié en mayo (6,2%)  Indice de la construccion (Isac)
en comparacién con el mes anterior por

segundo mes consecutivo. En 210 609 07
comparacion con el ailo anterior, sin - .

embargo, el desempeno muestra una 190 5%
caida del -32,6%. Sin bien la actividad 0%
pareceria haber encontrado un piso el 170 °

nivel actual es un -17% menor al de

-5%
febrero 2020 (prepandemia).

150

P -10%
El Indice Construya adelanta una

continuidad de la mejora para junio 130 _15%
(+9,7% mensual). Mientras que el

, \ % var. mensual s.e. (eje der.) ==ISAC s.e.
despacho de cemento evidencia un 10 -20%
deterioro del 33% anual. Sin embargo, si Y 2 9 9 9 9 Q9 ¥ ¥ ¥
se consideran los dias hdbiles del mes S S e N S S
h te en la intensidad de | e 5 g 8 = g 2 g 2 ©B
ay un recorte en la intensidad de la c © £ ¢ ®» € © £ ¢

caida coherente con el dato de
Construya.

Fuente: C-P Consultora e INDEC
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Intercambio comercial. Superdvit récord

i
En mayo el saldo comercial :

volvidé a ser superavitario ensual| varia. | Pooo | S | ene- | varia. | ° aria
(+USD 2.656 millones) por :
SeXtO meS COﬂSGCUtiVO y fue el po Totale 7.622 21,7% -6,8% 30,6% | 31.556 12,5% | 70.286 | -12,8%
saldo més elevado de toda la 2029 B 5369 10808 | %
° . _I 9 9 2 OA 2788 7,4% 25,8% 1173 7,6% 24607 | -17,5%
serle que Comlenzo en ° O 1.914 9,4% 4,0% 7.846 -6,6% 20.089 | -10,9%
omb ble ergia 892 0,2% 4168 8.786
Este resultado se eXpIiCCI en 20 Totale 4.966 | -32,8% | -4,5% | -29,6% | 22.743 | -26,0% | 65.738 | -17,3%
porte pOf la mejora en las Bienes de capita 740 | -332% | -23% | -317% | 3616 | -19,8% | 10156 | -138%
exportaciones +2]/7%) Bienes intermedio 2048 | -264% | -7,8% | -199% | 9280 | -22,6% | 25779 | -132%
roducto del aumento de las anlpusilalzey lulbrieeiias | 392 1253 5696
g(]ntid(]des (+3-Io/o) O pesar de Pieza accesorio 1.060 -281% -324% 5.022 -22,0% 14553 -6,3%
P . o Bienes de co o) 514 -27,5% 2,3% -29,1% 2569 -225% 7194 -131%
la caida de los precios (-7%),
P . | 0 190 -24,4% -26,7% 907 13,9% 1.960 -31%
pero mqs ngVIt.Gnte es e . Resto 22 -46,8% 98 -475% 401 -20,9%
deterioro de las importaciones P 2656 P 4549
(-33%) que muestra la caida e ey Y

mads elevada desde marzo-19. Fuente: C-P Consultora e INDEC
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Indicador C-P Actividad. Metodologia

% Var. Anual Modelo sin agro
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La estimacion se realiza sobre la
base del componente no
agropecuario del EMAE a partir de
un conjunto amplio de indicadores
pUblicos y privados que anticipan el
nivel de actividad econdmica.

C-P Consultora cuenta con
una estimacién de actividad
econdmica que anticipan los
resultados del Estimador
Mensual de Actividad
Econémica del INDEC. .

Nivel Actividad C-P (Modelo completo)
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De manera Finalmente, se combinan

complementaria se estima
la evolucion de la
actividad agropecuaria
primaria para construir un
indicador completo.

las estimaciones y se
realizan los
procedimientos de
desestacionalizacion de
series.
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